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ONE CIKANLAR

ONE CIKANLAR

Mayis ayinda beklenenden
diisiik enflasyon

Los Angeles Olaylan
ABD-Cin ticaret goriigmeleri
iSO ihracat iklim Endeksi

TCMB Haftalik Repo ihalesi
faizi %46

Mayis ayinda TUFE enflasyonu %1,53 olarak gercekleserek, piyasa beklentisi olan %2,1'in oldukca altinda
kaldi. ABD Baskani Donald Trump, Los Angeles'taki gosterilere istinaden yaptigi aciklamada, "i¢ savas
istemiyorum, gerekirse Los Angeles'a daha fazla asker gondeririz" dedi. ABD ve Cin arasindaki ticaret
goriismelerinin Londra'da baslamasi diin Wall Street'te S&P 500 endeksine pozitif etki etti. Bugiin Turkiye'de
piyasalar finansal yatirim araclarinin reel getiri oranlar, iSO Tiirkiye ihracat iklim Endeksi ve Hazine nakit
dengesi rakamlarini takip edecek. Yurt disinda Euro Bdlgesi Sentix yatirrmci gliven endeksi, ABD'den NFIB
kiiglik igletmeler gériinim endeksi verileri takip edilecek. Ayrica, TCMB haftalik repo ihalesi acti. Fonlama
faizi %46. Bu oran TCMB'nin parasal gevseme slirecine girdigini gosteriyor olabilir.



BIST100’de yon
yukaridaydu...

BIST 100 endeksi haftayr %5,30
kazancla 9.490 puan
seviyesinden tamamlad.
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TAHVIL BONO PiYASASI

Tahvil piyasas: hafif Enflasyon ve Gecelk Repo Oran

SatICIll... —Haftalik Repo Faizi  —Manget Enflasyon  —Cekirdek Enflasyon —Tiirkiye 10y Tahvil Faizi  ——EM 10y Ortalama Faizi (sa§ eksen)
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Dolar/TL hafif yukarlda " 2019’dan bu yana EM FX Ortalama— TL Performans

—EM Déviz Kuru Ortalama

Dolar / TL spot kuru 39,23
seviyesinde haftayl tamamladi.
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Ons Altin yiikseliyor...

Rusya-Ukrayna savasinda
yasanan yeni gelismelerin
etkisiyle ons altin fiyatlarinda
yikselis gorilmusti. ABD-Cin
ticaret gérismeleri neticesinde
altin fiyatlarinda bir yataylik
gérmekteyiz.

Ons altin fiyati 3.333 dolar
seviyesinde islem goruiyor.

ABD 10 Yillik Reel Getiri ile Altin Ons Fiyati

—ABD 10y Reel Getiri (ters eksen)
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YURT DISI GELISMELER

Suriye Merkez Bankasi Baskani, ingiliz Financial Times gazetesine verdigi séyleside dlkenin SWIFT &deme sistemine geri dénecegini

Suriye SWIFT'e geri déniiyor... soyledi.

Citigroup, ABD faiz indirimi tahminini Temmuz ayindan Eylil ayina gekti. Banka soguyan isglici piyasasinda beklenenden daha guglu
gelen Mayis ayi istihdam raporunun ardindan bu yil dért yerine tg indirim bekliyor. Banka bu yil Eylil, Ekim ve Aralik aylarinda g esit

dilim halinde 75 baz puanlik indirim ongérerek daha once belirledigi 100 baz puanlik indirim tahminini revize etti. Banka ayrica 2026
yilinin Ocak ve Mart aylarinda 25'er baz puanlik iki faiz indirimi &ngdriiyor.

Citi faiz indirimi beklentilerini 3'e
indirdi...

Cin'de tiketici fiyatlarindaki durgunluk ve Uretici fiyatlarindaki siregelen diisiis, mayis ayinda da devam etti. Gin Ulusal istatistik Birosu
(UiB), Ulkede fiyat artislarina iliskin Mayis 2025 verilerini acikladi. Buna gére, Tilketici Fiyat Endeksi (TUFE), gecen yilin ayni dénemine
gore ylizde 0,1, Uretici Fiyat Endeksi (UFE) yuzde 3,3 geriledi. Tiiketici ve Gretici fiyatlanndaki siregelen disisle deflasyon egilimi
hissedilmeye devam etti. Cin'de dis ticaret, resmi verilere gére Mayis ayinda 103 milyar dolar fazla verdi. ABD'ye yapilan ihracat ise
yuzde 34,4 dususle Subat 2020°den bu yana en sert dusisi kaydetti. Bu konuda tarifeler etkili oldu.

Cin’de deflasyon devam ediyor...

Japon ekonomisinde daralma...
Revize verilere gore Japonya ekonomisi yilin ilk ¢eyreginde yuzde 0,2 daralma kaydetti. Japonya ekonomisi yilin ilk geyreginde
daralirken bu durum Japonya Merkez Bankasi'nin temkinli durusunu destekleyen bir sonug yaratti. Bununla birlikte veriler 6nemli bir
secimin arefesinde Basbakan Shigeru isiba iizerindeki siyasi baskiyi siirdiiriiyor. Buna gére gayri safi yurtici hasila ilk ceyrekte yillik
bazda yiizde 0,2 oraninda kiiildi. ilk okuma yiizde 0,7 daralma yéniindeydi. Ekonomistler ilk rakamin degismemesini bekliyorlardi.
< yms oyt _ iyilesme, beklenenden daha iyi gelen stok ve tilketim rakamlarindan kaynaklandi.
ABD-Cin ticaret goriismeleri

devam edlyor... ABD Baskani Donald Trump ve Cin Devlet Baskani Xi Jinping arasinda persembe giinii gerceklesen telefon gériismesinin ardindan, ABD

ve Cin'den Ust duzey heyetler, ticaret savasini bitirmek icin diin miizakereye basladi. ABD ve Cin'in Ust diizey heyetleri bugiin
gérismelere devam edecekler. Gérismelerin olumlu sonuglanacagi tahmin ediliyor.



Aylk TUFE enflasyonu %1,53...

Enflasyon egiliminde iyilesme...

UFE'de yiikselis...

Mayis ayinda TUFE enflasyonu %1,53 olarak gercekleserek, piyasa beklentisi olan %2,1'in oldukga altinda kaldi. Buna gére, yillik enflasyon
orani Nisan ayindaki %37,9'dan %35,4'e geriledi. Bu arada, B ve C endekslerine gore cekirdek enflasyon sirasiyla %34,8 ve %35,4 ile Nisan
ayindaki %36,8 ve %37,1'den geriledi, aylik rakamlar ise sirasiyla %2,25 ve %2,43 (konsensis: %2,8) oldu. Mevsimsellikten arindinilmig aylik
trend enflasyonun, esas olarak gida enflasyonunun negatif olmasi nedeniyle Nisan ayindaki %2,65'ten iyileserek %1,6-1,8 araliginda oldugunu
hesapliyoruz. Ayrica, ortalama medyan fiyat artisi gecen yilin ayni ayindaki %2,5'e kiyasla Mayis ayinda %1,6 olarak gerceklesti. 143 ana
kategoriden 111'inde fiyat artislari kaydedilirken, 28'inde disusler gériilda ve 4'l degismedi; bu da dnceki aya gore daha iiml bir fiyat
dinamigi oldugunu gésteriyor.

Mevsimsellikten arindirilmis TUFE enflasyonu Mayis ayinda bir 6nceki ayin %2,56 seviyesinden %2,00'a geriledi, ii¢ aylik ortalama ise %2,35'e
disti. B endeksi ile dlclilen ¢ekirdek enflasyon Mayis ayinda %2,74'ten %2,09'a gerilerken, C endeksi bir ay dnceki %2,89'dan %2,25'e duisti.
Buna gore, Ug aylik yilliklandiriimig trend enflasyonu, manget enflasyon endeksi igin %32,2, cekirdek B endeksi i¢in %30,2 ve gekirdek C endeksi
icin %33,3 olarak gerceklesti. Mayis ayinda, mevsimsellikten anindinimis enflasyon, doviz kurundaki dalgalanmalara ragmen, mallar icin %1,72
ve hizmetler igin %2,58 olarak gergeklesti. Son (¢ ayda, ortalama enflasyon oranlan mallar igin %2,11 ve hizmetler igin %3,08 olarak
gerceklesti, bu da her iki grup igin enflasyonda iyilesme egilimi oldugunu gosteriyor. Oteller ve restoranlar, kira ve telekomunikasyon
hizmetleri gibi alt endeksler Mayis ayinda gerilerken, ulagtirma hizmetlerinde enflasyon hafifge yikseldi. Mayis ay: verileri dnimuzdeki
donemlerde enflasyon icin olumlu bir gorinum sunuyor.

UFE enflasyonu Mayis ayinda TL'deki deger kaybinin etkisiyle %2,48 seviyesinde gerceklesirken, yillik enflasyon bir snceki ayki %22,5
seviyesinden %23,1'e ylkseldi. Alt gruplar arasinda, ham petrol ve dogal gaz fiyatlan kiresel enerji fiyatlanndaki gevsemeye baglh olarak %1,96
oraninda geriledi. Diger taraftan, elektrik fiyatlar %12,4 oraninda artarken, metal cevherleri aylik bazda %4,8 oraninda artis kaydetti. UFE ve
mal enflasyonu arasindaki fark Mayis ayinda bir miktar daralmakla birlikte yiksek seviyesini korumakta ve ic talepte kademeli bir gevsemeye
isaret etmektedir. Bu egilim, dzellikle maliyet baskilarimin thmli seyretmeye devam etmesi halinde, orta vadede enflasyondaki disiisi
destekleyebilir.



MAKROEKONOMI

BUYUME
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MAKROEKONOM I
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MAKROEKONOMi

BUTCE
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CARi DENGE

Mart ayinda cari islemler
dengesi piyasa beklentilerine
paralel olarak 4,1 milyar dolar
acik verdi. Gegen yilin ayni
ayinda kaydedilen 4,1 milyar
dolarlik acikla
karsilastirildiginda, 12 aylik
cari islemler agig1 12,6 milyar 5.9%
dolarda sabit kaldi. Enerji ve
altin haric toplam cari denge
olarak tamimlanan cekirdek
cari denge, bir 6nceki yilin ayni
ayindaki 1,2 milyar dolarhk
fazlaya karsilik 1,5 milyar dolar
seviyesinde gerceklesti. Buna
gore, 12 ayhk cekirdek

cekirdek cari denge, bir ay 10.000
onceki 51,3 milyar dolardan 20,000
51,6 milyar dolara yiikseldi.
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MAKROEKONOMI GOSTERGELER

Gergeldesen ove

2015 2007 2018 2019 20; 021 2022 2023 | 2024 2005 2036 2017
Bayime
(GSYH Buyiime (%] 61 32 5 28 09 18 114 55 51 35 4 45 5
GSYH (milyar TL, cari fiyatiarla) 2339 2609 3 1724 4320 5.047 7248 15012 26546 44218 61540 72915 83132
GSYH (milyar $, cari fiyatiarla) 862 863 853 789 781 nr 807 908 1130 1331 1465 1642 1774
Tl] rkiye've |I|$kin gerceklesen Kigi Bagi GSYH ($] 11018 10883 10616 9.693 9.127 8597 9.592 10659 13.243 15551 17.028 18930 20420
id e
ve QVP tahmini ola rak bazi Ihracat [milyar §) 155 153 169 179 182 170 2252 2540 2556 2640 2796 2961 3196
i ithalat {milyar §) 04 193 228 220 199 20 M4 3637 3620 M50 3690 3906 411
makroekonomik gostergeler Dis Ticaret Dengesi (milyar §) -49 -0 59 -1 47 50 462 1095 4063 810 894 MG 9739
Cari Iglemler Dengesi fmilyar ] 2 27 -1 2 ] a7 436 484 450 220 286 256 126
Cari Islemler Dengesi/GSYH (%) 3.1 21 4.8 -2.7 11 52 -1.7 53 -40 -L7 -2.0 -16 13
GS¥H Deflatr Arng, % Defisme 148 29 96 682 609 339 134 85
TUFE (¥il Sonu Degisim, %) 38 85 119 203 118 146 36,1 64,3 648 415 17,5 8.7 7.0
Butge Dengesi (milyar TL) -24 -30 48 73 -124 7153 -2015 -1427  -14911 21771 -16889 18095 -18863
W -1.0 11 -15 -20 -2.9 35 2.8 -10 56 -4.9 2.7 26 23
—— — T
Igsizlik Oram (%) 109 1ng 103 133 136 132 120 10,4 94 93 96 92 88
Is Gixciine Katilma Oran %] 504 51,2 520 523 518 493 514 531 533 545 55,0 555 56,0
Resl Efekif Diviz Kuru (¥l Sonu) ) a4 86 7% 76 623 a1 547 552
USD/TRY (vl Sanu) 202 153 3m 5w 595 744 134 7 B
USD/TRY {Ortalama) 13 am 365 484 568 700 898 1657 2349 3322 4201 A4l 4686
EUR/TRY (¥il Sonu) 317 an 455 606 6567 9,10 151 00 17
EUR/TRY (Ortalama} 302 334 412 569 6,36 8,04 105 174 58
EUR/USD il Sonu] 109 105 1,20 115 112 122 114 1,07 110
EUR/USD [Ortalama) 111 111 1,13 118 112 1,14 12 11 11
Petrol ($) 37 55 67 51 56 414 71 101 83 849 838 814 794
T I S
TCMB Bir Hafta Vadeli Repa Ihale Faiz Orami [%] 75 80 80 240 120 170 140
TCMB Agrlikl Ortalama Fonlama Maliyeti (%) a8 83 28 a1 4 170 140
BIST100 et 7B 1153 913 1144 1477 1858

e Gasterge Tahwil Faizi 84 84 12 188 181 101 227



Rezervler TCMB Rezervler (mlr USD) & Swap Payl (%) Kisa Vadeli Dig Borg Stoku & Briit Rezerve

toparlaniyor... e e

TCMB’'nin toplam rezervleri 30
Mayis haftasinda 153,2 milyar
dolara, net uluslararasi
rezervleri (NUR) 49,4 milyar
dolara yukselirken, tim

swaplar harig NUR ise 30,1
milyar dolara ylkseldi. RS el aidEsn il ER N : I & 8 E P8 i
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DOLARIZASYON & REEL EFEKTIF DOVIZ KURU

Dolarizasyonda
gerileme...

30 Mayis itibari ile mevduat
bankalari genelinde toplam
mevduat iginde TL mevduat
(KKM dahil) orammin %61,3
seviyesine yikseldigi
hesaplaniyor. S6z konusu
oran kamu mevduat
bankalarinda %63,3'e
geriledi, 6zel mevduat
bankalarinda %60,8’e,
yabanci mevduat
bankalarinda ise %65,2'ye
yiikseldi. KKM’nin TL karsigi
ddvize endeksli bir varlik
sayilarak, Turkiye'deki
mevduat dolarizasyonu
hesaplandiginda ilgili haftada
bu oranin %41,3 seviyesine
geriledigi hesaplanmaktadir.

Ddviz Tevdiat Hesabi (mir USD) & Dolarizasyon (%)
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TCMB’den Faiz Arttirnmi...

TCMB Nisan PPK toplantisinda
piyasa beklentisinin aksine
politika faizini %42,5'ten
%46,0'ya yikseltti. Banka ayrica
gecelik borg verme ve borg alma
faiz oranlanm sirasiyla
%46,0'dan %49,0'a ve
%41,0'dan %44,5'e ylukseltti.
Banka, enflasyonun éniimuzdeki
ddénemde kotiilesmesi halinde
para politikasi durusunun daha
da sikilagtinlacagini vurgularken,
Nisan ayi enflasyonu Uzerinde
ozellikle temel mal
enflasyonundan
kaynaklanabilecek yukar yonlu
potansiyel baskiya isaret etti.

Turkiye Reel Faiz
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BASABAS ENFLASYON ORANLARI

10Y Breakeven 2Y Breakeven

Spread —10¥ Breckeven — 10y Benchmark Spread  ===1Y Breakeven ===2Y Benchmark
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YURT DISI YERLESIK PORTFOY YATIRIMLARI

Hisse piyasasina girig, tahvil Yurt digi Yerlegik Portfdy Yatinmlari (mn USD) Yurt digi Yerlesik DIBS Yatinmlari
,

piyasasindan cikig —Hisse —DiBS (4 haftakig
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Politika faizi %49,0'da...

TCMB bu ayki PPK toplantisinda
piyasa beklentisinin aksine
politika faizini %42,5'ten
%46,0'ya yiikseltti. Banka ayrica
gecelik borg verme ve borg alma
faiz oranlarini sirasiyla %46,0'dan
%49,0'a ve %41,0'dan %44,5'e
yikseltti. USDTRY kuru 38,15'ten
38,08'e hafifce gerilerken, 2 yillik
gosterge tahvil faizi %48,60'tan
%48,41'e, 10 yilhk tahvil faizi ise
karar dncesi %35,10'dan
%34,57'ye geriledi.
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Tiiketici giiveninde hafif
iyilesme...

Tiiketici Gliven Endeksi bir dnceki
aya gore %1,1 artarak 84,8
degerine yiikselirken, endeks yillik
bazda %5,3 artti. Hanenin mevcut
durum beklentisi endeksi yatay
seyrederek 69,1 olurken, gelecek
12 aylik doneme iligkin beklentiler
%1,2 artarak 85,3 oldu.
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KREDi BUYUMESi
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TAHVIL PiYASALARI

EUROBOND

EUROBOND B
Bono-Eurobond Son Haftallk  Yilbagindan

Turkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk 1Y TRY 40.2% (195 bps) 2,971 bps

primi 300 bp’dan islem goriirken, :

Ocak 2035 vadeli 10 yillik Eurobond 2Y TRL 38.2% (471bps) 2,763 bps

faiz getirisi %7,56 seviyesinden islem 10Y TRY 26.7% 46 bps 1,634 bps

e 5Y Eurobond$ &%  (12bps) (77 bps)
10Y Eurobond$ 7.3% (11 bps) (40 bps)
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HiSSE SENEDI PiYASALARI

BORSALAR

GELiSMIS ULKELER

Gegtigimiz hafta geligmekte olan GELiSMi§ ULKELER .
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verisi sonrasi pozitifti. Geligmis tilkeler o o s&p
tarafi da alicili seyir izledi. ABD ve Cin Rowjons i Nasdaq
s g i ingiltere W oo
arasindaki ticaret gbriismelerinin E o Dow Jones
Londra'da baslamasi diin Wall g e ; ‘ rgonya <2% [l
Street'te S&P 500 endeksine pozitif e ol ot o SELShEIE oL “P:;:: o
etki etti. BIST 100 I - Cek Cumhuriyeti I
Giiney Kore . [rxm Giiney Kore I o
Glney Afrika Rl Giiney Afrika I
Hindistan I 2ox Mekslka I -
Polonya I 2o Brezilya . -
Endonezya M 0% Hindistan e
Cin W o Endonezya B2
Meksika Cin 0%
Rusya Rusya | osx
Cek Cumhuriyeti BIST 100 20%
grezilya E adantis,7 [ NN
arantin a3 [N 0% 0% 0% 0% 0% % 0%



BIST ENDEKS KARSILASTIRMALARI

Endeisior | XUru | BANK  XUSN | XUO0 _ XU0SO  XUI0o

Piyasa Degeri (bin TL) 13.577.934 1.775.423 3.618.484 5.844.510 7.075.932 8.598.854 2.754.344 4.979.081

Piyasa Degeri (bin USD) 347661 45.478 92.645 149.639 181.167 220.159 70.520 127.502
BIST 100 endeksi haftay:
%5,30 kazangla 9.490 puan Halka Agik Piy. Deg. (bin TL) 3.720.179 457.077 1.061.879 2.028.567 2.309.708 2.719.526 690.960  1.000.653
seviyesinden Halka Acik Piy. Deg. (bin USD)  95.254 11.708 27.188 51.938 59.136 69.629 17.691 25.625
tamamladi. Diisiik gelen Halka Aciklik 27% 26% 29% 35% 33% 32% 25% 20%
Mayis ayl enflasyon verisi Toplam icindeki Pay 100,0% 12,3% 28,5% 54,5% 62,1% 73,1% 18,6% 26,9%
sonrasi Borsa istanbul pozitif ~ Haftalik Getiri 34% 51% 2,4% a,1% 3,7% 3,4% 1,6% 32%
seyrediyor. Aylk Getiri a% | 1% ax% 6% 5% ax N ax

YBB Getiri 0% -10% -6% 2% -3% -3%

12%
1 Yillik Getiri 2% 1% 3% 7% -8% -8% 1
F/K 17,1x 5,5x 35,6x 11,5x 12,0x 12,8x 16,8x 42,2x
P/DD 1.3x 1,1x 1,4x 1,1x 1,1x 1,2% 1,4x 1,6x



CDS VE BORSA ISTANBUL KARSILASTIRMASI

CDS & 10 yilik Tahvil Faizi Dolar bazh XU & CDS

—XU100 Getiri (TL) =—=XU100 Getiri (5) —CDS —XU100 Getiri ($)
o " y ” " 25.000 700 1000 700
Turkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi
2 Ly, , 900
CDS risk primi 300 bp’dan i o
islem gorirken, CDS 20000 800
cephesindeki gerileme 500 700 500
har?kamllk enfieksml pozitif o - | .
etkilemektedir. l ’
500
300 300
10.000 400
200 300 200
5.000 200
100 100
100
0 0 0 0
4333809 g3 333494 899 99 Ba 93 33 284
¥ 8§ 2 E R & E % 5§ 3 E ¥ § ¥ 5§ ¥ E § 5 % E § 5 38 E % §
s £ £ & 8 = 6 z E @ & 2 & 2 E w0 z E B 0 £ E & & %
& 5 £



BORSA iSTANBUL'DA SEKTOR ENDEKSi GETiRILERi

Borsa istanbul Sektér Endeksi Getirileri (Haftalik) Borsa istanbul Sektér Endeksi Getirileri (YBB)
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XU100 HiSSELERi RELATIF GETIiRIiLERI

XU100’e relatif Getiriler (Haftalik) XU100'e relatif Getiriler (YBB)

Sira Hisse Haftalik Getiri (%) Sira Hisse Haftalik Getiri (%) Sira Hisse YBB Getiri (%) Sira Hisse VBB Getiri (%)

’ - 1 SELEC 100 GUBRF 1 ESEN EEGEE | 100 vesn
BIST'te makroekonomiye 2 esen somorss om0 [N 2 cows §Ee ) o0 Tawa
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ANALIST HEDEF FiYAT BEKLENTILERINE GORE BIST 100 ENDEKSi TAHMiN MODELI

Modele gére BIST 100
endeksinde yiikselis
beklentisi bulunuyor...

Analistlerin BIST 100 endeks
hisselerinin hedef fiyatlarini,
kisa ve uzun vadeli
ortalamalarini kullanarak
olusturdugumuz modelde
endeks yukari yonli bir
potansiyel tagimaktadir.
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BLOOMBERG HEDEF FiYAT DEGISiMIi

XU100 Hedef Fiyat XBANK Hedef Fiyat

Potansiyel (sag eksen) —XU100 —Hedef Potansivel (saf eksen) e==XBANK e==Hedef
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XU100 & MSCI EM F/K

XU100 & MSCI EM F/K XU100 & MSCI EM F/K iskontoya gére Potansiyel

M5l EM'e gére BIST100 F/K iskontosu —BIST100 F/K

= BIST100 Sy artalama F/K —MS{1 EM Sy ortalama F/K

=—MSCIEM F/K BIST100 Sy ortalama F/K iskontosu

N F/K Tiirkiye EM iskonto Potansiyel

Bist F/K_ a;:.|5|ndan"4,“2x En Yiiksek 11,0 216 -39% 161%
carpan ile islem gorirken, En Dilslik 35 102 1% -18%
MSCI EM'e gore %59,4 orelame 57 e e
; ; cari 42 132 -68% 34%
iskontolu SeertmektEd"- Ortalama iskontoya Déniig Garpani 54 26%

Boylece 5 yillik
ortalamasinda seyrediyor.

XU100 F/K XU100 F/K iskontosu

—BSTIOOF/K —— BIST100 Sy ortalama F/K i 20l —MSCI EM'e gre BIST100 F/K iskontosu —Sy ortalama iskonto —+/-2std
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Sinai Endeksi cari F/K
acisindan 5x ile islem
gorirken MSCI EM'e gére
epey iskontolu
gorinmektedir.

XUSIN F/K iskontosu ise %88.

XUSIN & MSCI EM SINAI F/K

ve géire XUSIN F/K is

tasu

_us‘.um

-100%

XUSIN & MSCI EM F/K iskontoya gére Potansiyel

F/K Tiirkiye EM iskonto Potansiyel
En Yiiksek 21,7 28,5 22% 1069%
En Diigiik 1,7 7.2 -88% -6%
ortalama 63 133 -50%

cari 1,9 154 -88% 242%
Ortalama iskontoya Déniis Carpani 7 ) 314%

XUSIN F/K XUSIN F/K iskontosu
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XBANK & MSCI EM BANK F/DD

XBANK & MSCI EM BANK F/DD XBANK & MSCI EM F/DD iskontoya gére Potansiyel

VSOl EM Bankalarina gire XBANK £/ DD iskont0su mmmMSCl EM F/DD
XBANK Sy ortalama F/DD ——XBANKF/DD
165 =Sy ortalama skonto

PR s = F/DD Tiirkiye EM iskonto Potansiyel
Bar)kacmk Sektdri —12 ay Wl e T e S | e
cari F/DD agisindan 3,9x ile En Disiik 1,04 64 -86% -74%
islem goriirken MSCI EM’e (T A B
& ; cari 4,01 9,3 -57% -26%
gore %57 iskontolu Ortalama iskontoya Dbniig Carpani 3,28 -18%

seyretmektedir.

XBANK F/DD XBANK F/DD iskontosu

—XBANKF/DD  ——+/-25td =——MSCI EM Bankalanna gire XBANK F/DD iskontosy ~ ===Sy ortalama iskonto
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NASDAQ Piyasa Carpanlari

NASDAQ cari F/SATIS NASDAQ piyasa ¢arpanlan farkl seviyelere gére potansiyel

—NASDAQF/SATIS ——NASDAQ Sy ortalama FIYAT/SATIS ——+2/-2std i "':'1"‘ e ”’l::"" & 3'1'"; e | e
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NASDAQ cari F/FAVOK NASDAQ ileriye déniik F/K
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S&P500 PiYASA CARPANLARI

S&P500 cari F/SATIS S&P500 piyasa carpanlari farkl seviyelere gére potansiyel

Ffsas Potansiel F/FAVOK Potansiyel  F/K  Potansiyel Endeks Potansiyel
—SPS00 F/SATIS  ——SPS00 Sy ortalama FIYAT/SATIS —uf—z;um Enviksek 33 % 182 " 3 6144 N
a EnDisik 22 -32% 105 28% 152 0% 302 -s0%
hs ontalama 28 -12% 139 % 10 %
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DOW PiYASA CARPANLARI

DOW cari F/SATIS

: : ; FfSati; Potansiyel F/FAVOK Potansiyel F/K  Potansiyel Endeks Potansiyel
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Ozel Bankacilik
WhatsApp Hatti

0530 917 4114



https://qrco.de/bdUCFG

Makroekonomik degerlendirme ve analizler Ziraat Katihm Ozel Bankacilik Ekonomik Arastirmalar
tarafindan hazirlanmaktadir.

Borsa Istanbul'a kote, halka acik sirket degerlemeleri ve sirket bazli haberler Ziraat Katiim Ozel
Bankacilik Yatirim Arastirma tarafindan hazirlanmaktadir.

UYARI

Bu bulten Ziraat Finans Grubu tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup;
sadece musterileri bilgilendirme amacini tasimaktadir. Bulten sayfalarinda yer alan yaz, tablo ve
grafikler izin olmaksizin kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gérusler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



2’{ Ziraat Katilim
Orel SBandeacilil
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https://www.ziraatkatilim.com.tr/sube-ve-atmler
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