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HAFTAYA BAKIS

ONE CIKANLAR

ONE CIKANLAR

israil-iran Catismasi

19 Haziran PPK toplantisi

israil'in iran’in niikleer tesislerine yonelik dogrudan saldinisinin ardindan, iran bugiine kadarki en
giiclii karsilig1 vererek israil’e yiizlerce balistik fiize firlatti. Saldirilar Tel Aviv ve Kudiis dahil pek
cok noktada patlamalara yol acarken, israil'in hava savunmasi kismen etkili oldu. ABD saldirilarin
durdurulmasina destek verirken, piyasalarda sert fiyatlamalar gorillyor. Petrolde arz yonli baski
endiseleriyle Mart 2022°den bu yana en yiiksek giinliik sicramayi gordik. Brent petrol %7
yiikseldi. israil'in operasyonlarinda iran’in {ist diizey askeri komutanlari hedef alindi. iran ise bu
saldirilan bir varolug meselesi olarak degerlendiriyor. Fordo ve isfahan’daki niikleer tesisler de
vurulurken, Tahran “misillemelerin siirecegini” agikladi. Diplomasi askiya alinmis durumda ve G7
zirvesi artik tamamen bu krize odaklanmig halde. ABD Bagkani Trump sessizligini korurken,
Washington’un pozisyonu yeni tirmanmalar agisindan belirleyici olacak. . israil, cumartesi giini
diizenledigi saldirida iran’in en biiyiik petrol sahasi olan devasa Giiney Pars sahasina bagli bir
dogal gaz isleme tesisini gegici olarak devre digi birakti ve yakit depolama tanklarini hedef aldi.
Saldiri, iran’in uluslararasi pazarlara ihracatindan ziyade i enerji sistemine odakli olsa da, petrol
yatirimcilar ve analistler, cuma gilinii son Ug yilin en yiksek seviyesine gikan fiyatlarin daha da
tirmanmasini bekliyor.

19 Haziran’da PPK toplantisi var. Bloomberg HT'nin Haziran ayi faiz kararina iliskin anketinde
katilan 22 kurum, Tirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi'nin (TCMB) bir hafta vadeli repor ihale
faiz oraninin yizde 46'da sabit tutmasini bekliyor. Katiimcilar TCMB'nin gecelik borg faiz oranini
ise 150 baz puanlik indirimle ylizde 47,5'e indirmesini 6ngoriyor. -



BIST100'de yon
asagidaydi...
BIST 100 endeksi haftayi %2,9

kayipla 9.278 puan seviyesinden
tamamladi.

XU100 F/K iskontosu

MSCI EM Sinai — XUSIN F/K iskontosu
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TAHVIL BONO PiYASASI

Tahvil piyasasi hafif

EM — Tiirkiye 10 Yillik Faiz Oram

Sathlll... —Haftalik Repo Falzi ——Manget Enflasyon  ==Cekirdek Enflasyon —Tiirkiye 10y Tahvil Faizi —EM 10y Ortalama Faizl (saf eksen)
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Dolar/TL hafif yukarida..

Dolar / TL spot kuru 39,42
seviyesinde haftayr tamamlad..

2019'dan bu yana EM FX Ortalama- TL Performans
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Ons Altin yikseliyor...

iran-israil geriliminin ardindan
ons altin tarafinda bir ylkselis
gordiik. Bugln ise bir kar
realizasyonu sdz konusu. Bunda
Trump’'in iran ve israil’in yakin
zamanda barisi
saglayabileceginin etkisi olabilir.
Oniimiizdeki siirecte
catismalann ne kadar
yogunlasacagi ons altin
fiyatindaki seyri belirleyecek.

Ons altin fiyati 3.413 dolar
seviyesinde iglem gorlyor.

ABD 10 Yillik Reel Getiri ile Altin Ons Fiyati
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YURT DIS| GELISMELER

Cin'in perakende satislari, 2023 yiimin sonlarindan bu yana en hizh biiyiimesini Mayis ayinda kaydetti. Ulusal
istatistik Birosu’nun Pazartesi giinii acikladigi verilere gore, bu artigta uzatilmis isci Bayrami ve Ejderha Festivali

Cin Perakende Satislar tatillerinin etkisi biiyiik oldu. Gegen ay perakende satislar, bir 6nceki yilin ayni dénemine gére yiizde 6,4 artarak,
ylzde 5’lik bitylime tahmininde bulunan analistleri agik farkla geride birakti. Sanayi tiretimindeki biiylime ise
yavasladi; Nisan ayinda yillik ylizde 6,1 olan artis, Mayis ayinda yiizde 5,8'e geriledi. Bu son veri, analistlerin yiizde
5,9'luk artig beklentisinin hafif altinda kaldi. Yilbagindan bu yana agiklanan sabit varlik yatirimlari ise, Mayis
itibariyla gegen yilin ayni dénemine gdre yiizde 3,7 artti. Sabit varlik yatinmlar iginde, gayrimenkul yatinmlarindaki
daralma derinlesti; resmi verilere gore yilin ilk bes ayinda yiizde 10,7 oraninda dusis yagandi.

Petrol piyasalari, israil'in iran’in enerji varliklarina yénelik saldinlarinin Orta Dogu’nun petrol arzina yénelik riskleri

artirmasinin ardindan fiyatlann daha da yiikselmesine hazirlaniyor. israil, cumartesi giinii diizenledigi saldirda

Iran’in en biyuk petrol sahasi olan devasa Guiney Pars sahasina bagh bir dogal gaz isleme tesisini gegici olarak devre
iran-israil Gerilimi ve Petrol disi birakt ve yakit depolama tanklarini hedef aldi. Saldir, iran’in uluslararasi pazarlara ihracatindan ziyade ic enerji
Piyasasi sistemine odakli olsa da, petrol yatinmcilari ve analistler, cuma giinii son (¢ yilin en yiiksek seviyesine gikan
fiyatlarin daha da tirmanmasini bekliyor. ABD'nin yaptinmlarina ragmen iran, Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiiti’niin
(OPEC) tiglincl biylk tireticisi olmaya devam ediyor. iran’in Yemen’deki miittefikleri Husiler, gecmiste bircok kez
bolgedeki gemileri taciz etti ve Tahran yonetimi gegmiste, Basra Karfezi'nin kritik bir gegis noktasi olan Hirmiz
Bogazi'mi kapatmakla tehdit etti. Ancak, bu énemli deniz gegis noktasi higbir zaman kapanmadi. Rapidan Energy
Advisers LLC'nin bagkani ve kurucusu ve eski Beyaz Saray enerji yetkilisi Bob McNally, “Tirmanan ve muhtemelen
uzun siireli olacak gatisma ve gatismanin sivil kayiplarin oldugu ekonomik hedeflere yayilmasi, bu hafta basinda
ham petrol fiyatlarina biraz daha risk primi ekleyecektir” éngériisiinde bulundu. JPMorgan Chase & Co., Hiirmiiz
Bogazi'nin kapatilmasinin uluslararasi petrol fiyatlarimi 130 dolara kadar gikarabilecegini éngériiyor. Bloomberg
Intelligence ise ABD ham petroliiniin varil bagina 125 dolara kadar yikselebilecegini tahmin etti. Petrol
fiyatlanndaki artisin, diinya gapinda enflasyon baskilarini artirma riski de bulunuyor.



Nisan Sanayi Uretimi

ING Tiirkiye Raporu

Haftalik Para ve Banka
istatistikleri

Nisan ayinda sanayi tretim endeksinde mansette yillik bazda %3,3 artig goriilse de aylik bazda %3,1’lik daralma dikkat
cekici. Buradaki ayrismanin temelinde baz etkisi yatiyor. 2024'te imalat sanayinin ciddi daralma gosterdigi aylarin
ardindan yillik artig oranlari dogal olarak giicli kaliyor. Ancak 2025'in ilk ceyregi ve Gzellikle nisan verisi, sanayide ivme
kaybinin devam ettigini gosteriyor. Aylk bazda (retim, imalat sanayi 6zelinde %3,4 daralirken; sermaye mali Gretiminde
%9,6, dayaniksiz tiiketim mallarinda %3,0, dayanikh tiiketim mallarinda %0,4 dusts goruldi. Tek pozitif ayrisan kalem
enerji tretimi oldu. Alt kinlimda ise dzellikle bilgisayar, elektronik ve optik trlinlerde %19,4'lik sert daralma dikkat
cekiyor. Yilksek teknolojili Giretimdeki %32,2'lik diisiis ise gegen ay savunma sanayinden gelen siparis etkisinin bu ay
ortadan kalkmasiyla olustu.

ING’nin bu hafta yayinladigi Tirkiye makro raporu, dezenflasyon siirecinin basarili bir sekilde stirdGigiint aktariyor. Mayis
ayinda yillik enflasyon baz etkisi ve fiyat baskilarindaki gevsemeyle %35,4’e kadar geriledi. ING, yilin geri kalaninda yeni
bir kur soku, biiyiik (icret ayarlamalari gibi beklenmedik artiglar ve emtia fiyatlarinda ani yiikselisler yasanmadigi siirece,
enflasyonun %30°un altinda kalmasini bekliyor. Rapora gére TCMB'nin éniinde iki yol var: Faiz indirimi ile makro ihtiyati
tedbirlerin korunmasi veya faiz yiiksek tutulurken hacim kisitlamalarinin gevsetilmesi. Hangisinin éne gikacagini 19
Haziran’daki PPK toplantisi belirleyecek.

TCMB, haftalik para ve banka istatistiklerini agikladi. Buna gore, 5 Haziran itibariyla Merkez Bankasi briit doviz rezervleri
280 milyon dolar yiikselisle 70 milyar 306 milyon dolara gikti. Bu dénemde altin rezervleri ise 2 milyar 409 milyon dolar
artisla 83 milyar 164 milyon dolardan 85 milyar 573 milyon dolara ulasti. Béylece Merkez Bankasinin toplam rezervleri,
onceki haftaya gére 2 milyar 689 milyon dolar artigla 153 milyar 190 milyon dolardan 155 milyar 879 milyon dolara
yikseldi. Swap harig rezervler ise ge¢en haftaya gore ylizde 1,8 artarak 155,9 milyar dolar dizeyinde gergeklesti. Net
rezervler ise 52 milyar dolan asti. Swap harig net rezervlerde ise bes haftada 18,8 milyar dolar artig gorildi.



MAKROEKONOMI

BUYUME

Tirkiye ekonomisinin 2025 yilinin )
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MAKROEKONOMI

Yillik Enflasyon Enflasyon & TCMB Beklenti Anketi Beklentileri TUFE, Cekirdek Enflasyon, UFE
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MAKROEKONOMi

BUTCE

BUTCE Yilhiklandiriimig Biitge ve Nakit Dengesi (mlr TL) Yurt igi Bor¢ Odeme Projeksiyonu (mn TL)
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CARi DENGE

Mart ayinda cari islemler
dengesi piyasa beklentilerine
paralel olarak 4,1 milyar dolar
acik verdi. Gegen yilin ayni
ayinda kaydedilen 4,1 milyar
dolarlik agikla
kargilagtirildiginda, 12 ayhk
cari islemler agigi 12,6 milyar
dolarda sabit kald. Enerji ve
altin harig toplam cari denge
olarak tanimlanan cekirdek
cari denge, bir dnceki yihn ayni
ayindaki 1,2 milyar dolarhk
fazlaya karsilik 1,5 milyar dolar
seviyesinde gerceklesti. Buna
gore, 12 aylk ¢ekirdek
¢ekirdek cari denge, bir ay
onceki 51,3 milyar dolardan
51,6 milyar dolara yiikseldi.
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MAKROEKONOMI GOSTERGELER

Turkiye'ye iligkin gerceklesen
ve OVP tahmini olarak bazi
makroekonomik gdstergeler

Wi

_ 2015 2016 2017

GSYH Bayime (%] 61 32 75 iL4
GSYH (milyar TL cari fiyatiarla) 2339 2609 311 374 4320 5.047 7248
GS¥H (milyar §, cari fiyatara) 862 883 853 789 761 n? 807
Kisi Bagi GSVH (3] 11019 10883 10616 9.693 9127 3597 9.592
| Bdemeler Dengesi

Ihracat {milyar $) 155 153 169 179 182 1m0 2252
ithalat milyar §) 204 193 23 220 199 20 2714
Dig Ticaret Dengesi (milyar §) a9 -a0 59 a1 ar -0 252
Cari Islemler Dengesi [milyar §) 27 27 4 21 & a7 135
Cari |slemier Dengesi/GSVH (% 3.1 3.1 4.8 2.7 11 52 17
GS'¥H Deflatér Artisi, % Degisme: 188 2
TUFE (¥ Sanu Degisim, %) 38 85 11,9 203 113 145 36,1
Bitge Dengesi {milyar L) 2 30 ™ 7 12 am3 2015
smE- DEiB\MSVH 1%) 1.0 R 45 20 2.9 S 23
sizlik Orani %) 109 28 103 133 136 132 12,0
5 Gicine Katima Orani (%) 504 51,2 52,0 523 518 493 514
Reel Efektif Dioviz Kuru {¥il Sonu) 99 aa 86 % 76 623 a8,1
LISD/TRY (¥l Sanu) 292 353 R 529 595 744 134
LSD/TRY (Ortalama)] 273 30 385 484 568 7,02 898
EUR/TRY (¥il Sonu) 317 3an 455 606 667 9,10 151
EUR/TRY [Ortalama) 302 334 412 569 636 804 105
EUR/LSD [¥il Sanu) 109 105 120 115 1,12 122 114
EUR/SD (Ortalama) 11 111 113 113 L1 114 12
Petrol ($) 37 55 67 51 66 414 71 83
e e
‘TCME Bir Hafta Vadeli Repo ihale Faiz Orani (%) 15 20 80 210 120 70 14,0
TCME Agiriikl) rtalama Fonlama Maliyeti (%) 28 33 128 21 14 170 14,0
BisT 100 n7 81 1153 913 1148 1477 1858
Gbsterge Tahyil Faizi 24 84 112 183 18,1 10,1 27
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Rezervler TCMB Rezervler (mir USD) & Swap Payi (%)
toparlaniyor... m

TCMB’nin toplam rezervleri 12
Haziran Persembe glni 157,1
milyar dolara, Net Uluslararasi
Rezerv (NUR) seviyesi 53,3
milyar dolara, tim swaplar
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DOLARIZASYON & REEL EFEKTIF DOVIZ KURU

Dolarizasyonda
gerileme...

6 Haziran itibar ile mevduat
bankalan genelinde toplam
mevduat iginde TL mevduat
(KKM dahil) oraminin %61,4
seviyesine yiikseldigi
hesaplaniyor. 56z konusu
oran kamu mevduat
bankalarinda %63,4’e, dzel
mevduat bankalarinda
%60,9'a yiikseldi. Yabanci
mevduat bankalarinda ise
%65,2 seviyesinde kald.
KKM’nin TL karsihg dovize
endeksli bir varlik sayilarak,
Turkiye'deki mevduat
dolarizasyonu
hesaplandiginda ilgili haftada
bu oranin %41,2 seviyesine
geriledigi hesaplanmaktadir.

o

Déviz Tevdiat Hesabi (mir USD) & Dolarizasyon (%) Yurt ici Yerlesiklerin Déviz Mevduat: (mlr USD)
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TCMB’den Faiz Arttirimi...

TCMB Nisan PPK toplantisinda
piyasa beklentisinin aksine
politika faizini %42,5'ten
%46,0'ya yiikseltti. Banka ayrica
gecelik borg verme ve borg alma
faiz oranlarini sirasiyla
%46,0'dan %49,0'a ve
%41,0'dan %44,5'e yikseltti.
Banka, enflasyonun énumizdeki
dénemde kétllesmesi halinde
para politikasi durusunun daha
da sikilastirilacagini vurgularken,
Nisan ayi enflasyonu Gzerinde
ozellikle temel mal
enflasyonundan
kaynaklanabilecek yukan yonla
potansiyel baskiya isaret etti.

TLREF

Tiirkiye Reel Faiz




BASABAS ENFLASYON ORANLARI

10Y Breakeven 2Y Breakeven

Spread  —==10Y Breakeven = 10y Benchmark Spread ——2Y Breakeven —2Y Benchmark
2 ve 10 yilliklarda hazine b ©
tahvil getirisi ve enflasyona 3 50
endeksli tahvil getirisi 0 m
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devam ettigi gorallyor. o .
1 10
10 ]
5 0
0 0




YURT DISI YERLESIK PORTFOY YATIRIMLARI

Hisse piyasasina giris, tahvil Yurt disi Yerlesik Portféy Yatirimlari (mn USD) Yurt disi Yerlegik DIBS Yatinmlari

piyasasindan gikig —hHise —DlBsahshal  ehmakmscms  ——rae oo e
8000

Yabanci yatinma 6 Haziran

haftasinda hisselerde 51,3

milyon dolar alim, devlet

tahvillerinde 1 milyar 637 2000

milyon dolar satig yapti.
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Politika faizi %49,0'da... L VerimERrisi

Gecelik Repo Faizi  —1 Haftalik Repo Faiz Verim Egirisi
60 240
TCMB bu ayki PPK toplantisinda j; 230
piyasa beklentisinin aksine 4| 220
politika faizini %42,5'ten 35| 21,0
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gecelik borg verme ve borg alma 2 190
faiz oranlarini sirasiyla %46,0'dan 1| 1ae
%49,0'a ve %41,0'dan %44,5'e 378 —1last
yiikseltti. USDTRY kuru 38,15'ten 168 —Last Week
38,08'e hafifce gerilerken, 2 yillik 2 22 3 & ES- E: 3 2 150
..J ‘;. g P s 1 y ‘? "% 2 = ? = ¥ ‘{ 3M aM 1y Pid 3y 5Y 6Y ar 10v
gosterge tahvil faizi %48,60'tan
%48,41'e, 10 yillik tahvil faizi ise Swap-Bono Spread Swap Egrisi
karar éncesi %35,10'dan mmSpread Son  EESpread Gegen Hafta Swap Efrisi  =——Bono Efrisi mmSpread|Son-Gegen Hafta)(saf eksen) —Son ——Gegen Hafta
%34,57'ye geriledi. o ol I 0,35
45 1 P 03
40 -
2
35 20 0,25
- : 0,2
25 4 30
20 0,15
. 7 20 A
15 5 01
1 [, sl
o 8 a o
i 2y 3y sY 10¥ pLY M &M 1zm 2y ENg 5Y Al 1oy



Tiiketici giiveninde hafif
iyilesme...

Tuketici Glven Endeksi bir dnceki
aya gore %1,1 artarak 84,8
degerine yiikselirken, endeks yillik
bazda %5,3 artti. Hanenin mevcut
durum beklentisi endeksi yatay
seyrederek 69,1 olurken, gelecek
12 aylik doneme iliskin beklentiler
%1,2 artarak 85,3 oldu.

Reel Kesim & Tiiketici Giiven Endeksi
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KREDi BUYUMESi

13 haftalik, Yilliklandirilmis Kredi Biiyiimesi (%
Kredi hacmi trend e T e e
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TAHVIL PiYASALARI

EUROBOND

EUROBOND

Tiirkiye Eurobond Piyasalari Eurobond Piyasasi
[ B ond pi Benolan '

Bono-Eurobond Son Haftahk  Yilbasindan

Turkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk

o - 1Y TRY 40.2% (195bps) 2971 bps
primi 14 bp artigla 309 bp’dan islem
goriirken, Ocak 2035 vadeli 10 yillik 2Y TRL 38.2% (471bps) 2,763 bps
Eurobond faiz getirisi 9 bp artisla 10Y TRY 26.7% 46 bps 1,634 bps ESE=E=s | = r— B
%7,56 seviyesinden iglem gordi. 5Y Eurobond$ 6% (12 bps) (77 bps) e L ——

10Y Eurobond$ 1.3% (11 bps) (40 bps)
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HiSSE SENEDI PiYASALARI

BORSALAR

Gectigimiz hafta iran-israil gerilimi
nedeniyle diinya borsalari baski
altindaydi. S&P %0,4 asagidayken
BIST100 %1,7 kayip yasad.. iran-Israil
geriliminde catigmalarin yogunlagmasi
ve iran’in diinyanin 3. biiyiik petrol
ureticisi olmasi jeopolitik riskleri
arttirnrken; Trump, iran ve israil'in her
an barisabilecegi konusunda mesaj
verdi. S&P futures piyasalar
agiimadan 6nce %0,48 artida islem
gormektedir. Oniimiizdeki siirecte
catismalarin yogunlugu ve ABD'nin
savaga mudahil olup olmamasi
piyasalarin yénuini belirleyecektir.
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BIST ENDEKS KARSILASTIRMALARI

BIST 100 endeksi haftayi
%2,9 kayipla 9.278 puan
seviyesinden tamamladi.

Endeksler | XUTUM | XBANK __ XUSN | XU030 __ XU050 ___ XUL00

Piyasa Degeri (bin TL) 13.298.806 1.788.381 3.503.506 5.756.112 6.958.434 8.450.148 2.694.036
Piyasa Degeri (bin USD) 339.136 45.625 89.338 146.779 177.437 215.475 68.697
Halka Agik Piy. Deg. (bin TL) 3.648.569 465.353 1.034.810 1.993.049 2.264.722 2.666.011 672.962
Halka Agik Piy. Deg. (bin USD) 93.042 11.872 26.387 50.822 57.750 67.982 17.160
Halka Agiklik 27% 26% 30% 35% 33% 32% 25%
Toplam igindeki Pay 100,0% 12,8% 28,4% 54,6% 62,1% 73,1% 18,4%
Haftalik Getiri -1,8% 1,8% -2,5% -1,8% -1,8% -1,8% -2,1%
Aylik Getiri 3% -3% -4% a% [
YBB Getiri -1% -4% -5% -5% -10%

1 Yillik Getiri -4% -9% -10% -10%

F/K 16,8 11,3x 11,8x 12,5x 16,8%
P/DD 1,3x 1,1x 1,1x 1,2x 1,4x

4.848.658

123.661

982.558
25.060
20%
26,9%
-1,8%
-1%
10%

41,1x
1,6x



CDS VE BORSA ISTANBUL KARSILASTIRMASI

CDS & 10 yillik Tahvil Faizi Dolar bazl XU100 & CDS

—XU100 Getiri [TL) —=XU100 Getiri (5) —CDS —XU100 Getiri (3)
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Turkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi
H mi 200
CDS risk primi 14 bp artisla e oo
309 bp’dan iglem gorirken, 20.000 800
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bar?kaullk enfjeksml negatif s v 5 o
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BORSA iSTANBUL'DA SEKTOR ENDEKSi GETiRILERI

Borsa istanbul Sektor Endeksi Getirileri (Haftalik) Borsa istanbul Sektdr Endeksi Getirileri (YBB)

Fin. Kir. Faktoring . Fin. Kir. Faktoring [t
Banka Bl s Teknolaji | IS
Metal Ana RS inaat i 217
Gayrimenkul ¥.0. ] o3 Madencilik Hl =0
Mali ] o2 Orman, Kagit, Basim B us
Teknoloji 04 | Gayrimenkul Y.0. | X4
BIST100'de gegtigimiz hafta Madencilik oz Il Kobi Sanayi 150
faktoring, banka ve metal Elektrik ol iletisim |42
ana sanayi endeksleri pozitif Ingaat 10 Turizm | 22
ayrisirken, genel anlamda Orman, Kagit, Basim 1s Il Ulastirma 0,1
saticili bir seyir hakimdi. b s Il ol
Turizm 16 [l Metal Ana 0,9
Kobi Sanayi 16 Elektrik 20 |
Kimya, Petrol, Plastik 22 Mali 21 |
Sigorta 24 N Hold. Ve Yat. 33 |
Sinai 25 I Biliim e |
Tekstil, Deri 25 N Tas, Toprak 54 |
Metal Egya, Makina 31 Banka 87 I
Ticaret 3,6 N Sinai 87 il
Hizmetler 3,7 Ticaret -9, ||
iletigm 4.4 I Gida, icecek 106 [l
Gida, igecek 4,5 I Tekstil, Deri -13,0 [l
Men. Kiym. ¥. O 'y | Kimya, Petrol, Plastik  -13,2 [l
Biligim 5.1 I Metal Esya, Makina 16,0 [l
Tas, Toprak 5.5 Men.Kiym. ¥.0. -163 [l

Ulastirma iy | sigota 218 [l

10,0 50 00 5,0




XU100 HiSSELERI RELATIF GETIiRIiLERI

XU100'e relatif Getiriler (Haftalik) XU100'e relatif Getiriler (YBB)

Sira Hisse Haftalik Getiri (%]  Sira Hisse Haftalik Getiri (%) Sira Hisse YBB Getiri (%) Sira Hisse YBS Getiri (%)
" Y 1 MAVI 100 cimsa o0 1 ESEN 100 VESTL

BIST te makroekonomiye 2 reneR 9 11GM 2 cemas 9 Towsa -7
dair gelismelerin dikkatle 3 ESEN [ | 98 1Has 7,4 3 AGELS B 1ds .04 98 s -37,8 [
izlendigini goriiyoruz. 4 TKFEN 97 ccos 65 | 4 TKFEN B =022 97 cozpe  -334 |
i - 5 PARSN [ % NuHCM  -63 | 5 POLHO B 6607 96 ZOREN 28,6 [
Yurtdigindaki Iran-Israil 6 TKNSA 95 THvao  -62 | 6 EGGUB B ssa6 9s peva 280 [
geriliminin daha da 7 AKBNK sapac  -51 [ 7 TTKOM B 3645 94 nunev 247 [
tirmanabilecegi ve & EGGUB 3 TuRse 57 [ B IPEKE B 206 93 NETAS 243 - |
catismalarin yogunlasmasi 9 EREGL EE] o2 kowa 57 [ 9 HALKB B =272 92 AKIM 233 |
10 TUKAS —wEl s1kromp -5 [ 10 KOZAA B 2768 91 AFFES 23,0 |
riski endeks tzerinde baski 11 SELEC B e o0 karsN 52 | 11 BAGFS B 2320 90 BRSAN 22,5 [ |
yaratmaktadir. 12 TAVHL B b Bosasa 51 12 CEMTS B 219 89 AKSA 225 [
13 TRGYO B sz 88 KERVT  -4,9 [ | 13 PGSUS B 2049 88 BUCIM  -223 [ |
14 1SFIN B0 B7 ALAMRK  -48 . 14 TUKAS U 185 87 KONVA  -2132 - |
15 AKSEN B a0s 86 DEVA  -4,5 | 15 EKGYO B 1766 86 IANTS  -21,0 [T



ANALIST HEDEF FiYAT BEKLENTILERINE GORE BIST 100 ENDEKSi TAHMiN MODELI

Modele gore BIST 100
endeksinde yikselis
beklentisi bulunuyor...

Analistlerin BIST 100 endeks
hisselerinin hedef fiyatlarini,
kisa ve uzun vadeli
ortalamalarini kullanarak
olusturdugumuz modelde
endeks yukar yonla bir
potansiyel tagimaktadir.
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BLOOMBERG HEDEF FiYAT DEGISIMI

XU100 Hedef Fiyat XBANK Hedef Fiyat

Potansivel (saf eksen] —XU100 —Hedef Potansiyel (sag eksen) ===XBANK e==Hedef
20000 100% 25000 20%
Bloomberg hedef fiyatlari ile 18000
H BO%
bankalarin performansi 5000 S
arasinda makas giderek ; .
14000 ) 40%
acilmaktadir. Bununla 60%
birlikte XBANK'da hedef L e 20%
fiyatlarda da bir disus 16000 40%
gorilmektedir. P [ 0%
20%
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XU100 & MSCI EM F/K

XU100 & MSCI EM F/K XU100 & MSCI EM F/K iskontoya gore Potansiyel

EmMSCl EM'e glire BIST100 F/K iskontosu —BIST100 F/K

—BIST100 Sy ortalama F/K — M50 EM Sy artalama F/K

——MSC EMF/K BIST100 Sy ortalama F/K iskantosu

N F/K Tiirkiye EM iskonto Potansiyel

Bist F/K. agllsmdanf!,“lx En Yitksek 1,0 246 3%  167%
carpan ile islem gorirken, En Dilsiik 35 102 7% 1%
MSCI EM'e gore %59,5 “':""‘“ i: i:? ﬁ e
. . cal i s s
ISkOI'ltDlU seyretmektedlr. Ortalama iskontoya Doniis Carpani 53 29%

Boylece 5 yillik
ortalamasinda seyrediyor.

XU100 F/K XU100 F/K iskontosu

J—— —— BISTA00 Sy ortalama F/K —r2sd —MSCl EM'e géire BISTL00 F/K iskontosu — Sy ortalama iskonto —+/-2std
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Sinai Endeksi cari F/K
acisindan 5x ile islem
gorirken MSCI EM'e gore
epey iskontolu
gorinmektedir.

XUSIN F/K iskontosu ise %88.

XUSIN & MSCI EM SINAI F/

gére XUSIN F/K iskontosu

—_

XUSIN Sy

XUSIN & MSCI EM F/K iskontoya gdre Potansiyel

5,0 o 2 i
FfK Tiirkiye EM iskonto Potansiyel
20,0 En Yiiksek 21,7 28,5 22% 1116%
oy En Diisiik 1,7 7.2 -88% -3%
2 ortalama 63 13,2 509
10,0 cari 18 15,4 -88% 254%
Ortalama iskontoya Déniis Carpani 2.7 332%
50
00
XUSIN F/K XUSIN F/K Iskontosu
——XUSIN FfK ——+/-25td 40% —MSCI EM Sanayiye gére XUSIN F/K iskontosu —5y ortalama iskonto
250 20%
20,0 0%
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i M
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XBANK & MSCI EM BANK F/DD

XBANK & MSCI EM BANK F/DD XBANK & MSCI EM F/DD iskontoya gére Potansiyel

EEMSCI EM Bankalarina ghre KBANK F/DD iskontosu —MSCl EM F/DD
KBANK Sy ortalama F/DD ——KBAMNK F/DD
145 =Sy ortalama iskonto

A e e F/DD Tiirkiye EM iskonto Potansiyel
Bar}kacmk Sektorii —12 ay e 2 e e s Gw | e
cari F/DD agisindan 3,9x ile En Diisiik 1,04 64 -86% -73%
islem goriirken MSCI EM’e orke 2% B2 o

£} d cari 3,92 93 58%  -25%
gore %58 iskontolu Ortalama iskontoya Dénils Carpani 3,28 -16%

seyretmektedir.

= =

XBANK F/DD

——XBANKF/DD =/ -2std

XBANK F/DD iskontosu

=——MSCl EM Bankalanna gére XBANK F/DD iskontosu =S5y ortalama iskonto
0%

Mart 24
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NASDAQ Piyasa Carpanlari

NASDAQ cari F/SATIS NASDAQ piyasa ¢arpanlan farkh seviyelere gore potansiyel
i - . :
—NASDAQ F/SATIS ——NASDAQ 5y ortalama FIYAT/SATIS —+z/-zsﬁ —— F’:"’ ME.,';:"E' F’:‘; = M:s";"g' ;’:'; P"';S:'E' EZ":;: Pm;:‘w‘
7 En Diigiik 34 -a0% 130 -38% 190 28% 9.849 -54%

ortalama 50 13% 196 ™ 256 3%
6 cari 57 210 264 nen
& —nAsDAT —NASDAQEPS
25,000
4 .

NASDAQ cari 5,7x F/Satis, = et
21x F/FAVOK, 26,4x ileri i

donlk F/K ile 5 yillik
ortalamalar civarinda
islem gérmektedir.
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NASDAQ, cari F/FAVOK NASDAQ ileriye déniik F/K
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S&P500 PiYASA CARPANLARI

S&P500 cari F/SATIS S&P500 piyasa carpanlan farkh seviyelere gére potansiyel

FfSatis Potansiyel F/FAVOK Potansivel F/K  Potansiyel Endeks Potansiyel
—SPS00 F/SATI;  ——SP500 Sy ortalama FIYAT/SATIS —+2/72;t.—m Enviksek 33 % 182 25% B3 % 6142 %
4 En Digilk 22 -31% 105 -28% 152 -29% 3.009 -50%
35 ortalama 28 -12% 139 5% 200 -T%
i cari 31 146 ns 5977
3 —=—S5P500 ——$PS00 EPS
25 300 7.000
i 2 250 6,000
S&P500 cari 3,1x F/Satis, - i
prs 1,5 I
4.000
14,6x F/FAVOK, 21,5x )
- - Py Iy . e 100
ileriye doniik F/K ile 5 ps 5
0 1.000
yillik ortalamasinin SESESRERIAARAR AR AT 20K
S sk ; ESSzcs S aEStaBPstaBS g
ustunde seyrediyor. = < Sl B e <23
S&P500 cari F/FAVOK
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DOW PiYASA CARPANLARI

DOW cari F/SATIS DOW piyasa ¢arpanlan farkh seviyelere gore potansiyel

; . Ffsats Potansiyel F/FAVOK Potansiyel /K Potansiyel Endeks Potansiyel
—DOW F/SATIS ~ ——DOW Sy ortalama FIVAT/SATIS  ——+2/-2std vt 3a =3 9 = 25 e %
35 En Disiik 19 -35% 84 ~12% 5 -27% 25.016 -41%
3 ortalama 25 -16% 113 8% p-A %

o m' '“W cari 29 —wis ’m.a. B 42.198
Dow cari 2,9x F/Satis, 9,5x o v s

45.000
2000 40.000
e 15 35.000
F/FAVOK, 19,8x ileriye déniik i [0 b
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F/Kile 5 yillik ortalamasina gs 12000
. . . . a 5.000
kiyasla karisik bir gérinim 2SRRSRNIRARNRNANNRRRAIATNR 0 0
St sSyscSscrSrrcosscsxecs ;
; y I
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DOW ileriye F/K
——DOW F/FAVBK  ——DOW 5y ortalama FO/FAVOK  ——+/-2std —DOWFK —DOWSyortalama /K —+/-261d
18,0 24,0
16,0 A 22,0
14,0
120 20,0
10,0 18,0
80 16,0
60
14,0
4,0
2,0 12,0
0,0 10,0
28SRER FRANR 3 58 a8 EEEE AARYIISSNY
= Eigaik EFS=g 5 £5 =ie R ceExzcaxtyg
§2588= SE&L 3 2 2§ gz - R SRff=gdtag
| 3 3 3 z ¥ 5







Ozel Bankacilik
WhatsApp Hattl

= 0530917 4114



https://qrco.de/bdUCFG

Makroekonomik degerlendirme ve analizler Ziraat Katihm Ozel Bankacilik Ekonomik Arastirmalar
tarafindan hazirlanmaktadir.

Borsa Istanbul'a kote, halka acik sirket degerlemeleri ve sirket bazli haberler Ziraat Katiim Ozel
Bankacilik Yatirim Arastirma tarafindan hazirlanmaktadir.

UYARI

Bu bulten Ziraat Finans Grubu tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup;
sadece musterileri bilgilendirme amacini tasimaktadir. Bulten sayfalarinda yer alan yaz, tablo ve
grafikler izin olmaksizin kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanlhigi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gérusler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



El{ Ziraat Katiim
Orel LBankacilite
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https://www.ziraatkatilim.com.tr/sube-ve-atmler
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