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ONE CIKANLAR

ONE GIKANLAR

CHP Kurultay davasi
ertelendi...

9 Temmuz tarife giinii
yaklagwyor...

CHP'nin 38. Olagan Kurultayi'nin iptaline iligkin Ankara 42. Asliye Hukuk Mahkemesi'nde gériilen
davada, Ankara 26.Asliye Ceza Mahkemesi'nin gorevsizlik kararinin kesinlesmesinin
beklenmesine hiikmetti. Gegtigimiz aylarda eski Hatay Biiyiiksehir Belediye Baskani Lutfi Savas
ile bazi delegelerin basvurusu sonucunda sorusturma baslatiimisti. Davanin 26 Mayis'ta ikinci
celsesi goruldu ve durusmada bazi ara kararlar verildi. Buna gére CHP Genel Merkezi'nden 4-5
Kasim kurultayinin gergeklestirildigi dénemde gegerli olan tiziik ve mevcut tliziik istendi.
Davada bu tiziiklerin incelenmesi gergeklestirilecek. Ayni zamanda 6 Nisan'da olaganisti bir
kurultay gerceklestirilmigti. Yine bu kurultaydaki mazbata mahkeme tarafindan talep edildi.

Bir diger talep ise Ankara Cumhuriyet Bagsavciligi tarafindan yine 38.0lagan Kurultayi'nin iptaline
iligkin ylrdtilen ceza sorusturmasinin son durumunun sorulmasi oldu. Oylamaya hile
kanstirildigi iddiasiyla yuritilen sorusturmada 12 isim siipheli sifatiyla bulunuyor. Bu kisiler
arasinda gérevden uzaklastirilan istanbul Bilyliksehir Belediye Bagkani Ekrem imamoglu, CHP
istanbul il Bagkani Ozgiir Celik ve izmir Biiyiiksehir Belediye Bagkani Cemil Tugay da bulunuyor.
26.Asliye Ceza Mahkemesi'nde siiren sorusturmada iddianame hazirlandi ve 3.Agir Ceza
Mahkemesi'ne gonderildi.

ABD Bagkani Donald Trump’in yiiksek oranl giimriik tarifelerinin devreye girmesine sayil gtnler
kala, ticaret miizakereleri hiz kazandi. Trump, bu tarihi uzatmaya gerek olmadigini disindGginu
aciklarken; Japonya ve Hindistan, ticaret miizakerecilerinin Washington’da kalig strelerini uzatti.
Tokyo'nun ticaret miizakerecisi Ryosei Akazawa, cumartesi glinii ABD Ticaret Bakani Haivard
Lutnick ile gorusta.



BIST100'de yon
asagidaydi...

BIST 100 endeksi haftay %2,9
kazancla 9.404 puan
seviyesinden tamamladi.
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TAHVIL BONO PiYASASI

Tahvil piyasas| ahcil... Enflasyon ve Gecelik Repo Orami EM - Tiirkiye 10 Yillk Faiz Orani

—Haftalik Repo Faizi  —Manset Enflasyon  — Cekirdek Enflasyon —Tiirkiye 10y Tahvil Faizi  ——EM 10y Ortalama Faizi (sa§ eksen)
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Dolar/TL hafif yukarida..

Dolar / TL spot kuru 39,78
seviyesinde haftayl tamamladi.

2019’dan bu yana EM FX Ortalama- TL Performans

EM FX Ortalama — TL Aylik Degigim (%)
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Ons Altm dLlSLlVOf... ABD 10 Yilhik Reel Getiri ile Altin Ons Fiyat Eksi Faizli Global Tahvil Biiyiikliigii ile Altin Ons Fiyati

iran-israil geriliminin ardindan —ABD 10y Reel Getiri (ters eksen)  —Ons Altin {saf eksen) —Global Negatif Faizli Tahvil BiylkIGgi  —Ons Altin (sag eksen)
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YURT DISI GELISMELER

Fed'in izledigi enflasyon gdstergesi
beklentinin iizerinde...

ABD'nin biiyiik bankalan Fed'in
stres testini gecti...

ABD'de tarifelere iligkin anlagmalar dolayisiyla nihai seviyeler netlesmeye baglarken, son veriler Fed'in izledigi
gostergelerde beklenti Ustli gergeklesmeye isaret etti. Cekirdek PCE fiyat endeksi Mayis ayinda ylzde 0,2 artti.
Bloomberg anketine katilan ekonomistlerin beklentisi artigin yiizde 0,1 olmasi yoniindeydi. Yilik bazda da veri
beklentilerin tUzerinde gergeklesti. Mayis ayinda cekirdek PCE fiyat endeksi yillik yiizde 2,7 artti. Beklenti ylzde 2,6
seviyesindeydi. ABD'de tiiketici harcamalari ise Mayis ayinda yilbasindan bu yana en yiiksek oranda gerileyerek
Trump y&netiminin ekonomi politikalarina iligkin artan belirsizligin blylime goriinimii Gzerinde giderek daha fazla
baski yarattigina isaret etti.Ekonomik Analiz Blirosu verilerine gore, kisisel tilketim harcamalari enflasyondan
arindiriimig olarak ytizde 0,3 distd. Beklenti veride degisim olmamasi yaniindeydi.

ABD Merkez Bankasi (Fed), Bank of America, Citigroup, Goldman Sachs, JPMorgan Chase, Morgan Stanley ve Wells
Fargo'nun aralarinda bulundugu ABD'nin 22 bilylik bankasinin tabi tutuldugu yillik stres testinin sonuglarini agiklad.
Bankadan yapilan agiklamada, bilyiik bankalarin ciddi bir resesyonu atlatmak igin iyi konumlandiklari, minimum
sermaye gerekliliklerinin tizerinde kaldiklari ve hane halki ile isletmelere kredi vermeye devam edebilecekleri
belirtildi. Bu yilki stres senaryosunun gecen yilki teste gore daha hafif olduguna isaret edilen agiklamada,
senaryonun ticari gayrimenkul fiyatlarinda yiizde 30, konut fiyatlarinda ise yiizde 33 dusisi iceren ciddi bir kiresel
resesyonu kapsadigl, issizlik oraninin yiizde 10'a ulastigi ve ekonomik giktimin buna paralel olarak azaldig: aktarildi.
Aciklamada, test edilen bankalarin tamaminin varsayimsal olarak 550 milyar dolar asan toplam kayba ragmen stres
senaryosu boyunca minimum gerekliliklerinin Gzerinde kaldigi vurgulandi. Fed'in Denetimden Sorumlu Bagkan
Yardimcisi Michelle Bowman, konuya iliskin degerlendirmesinde, "Bliyiik bankalar, gesitli olumsuz senaryolara karsi
hala iyi sermayelendirilmis ve direngli durumda" ifadesini kulland.



Erdogan: Yil sonunda enflasyonda
%20'li rakamlari gérmeyi
hedefliyoruz...

Turkiye'de igsizlik Mayis ayinda
geriledi...

Dis ticaret acig1 Mayis'ta 6,65
milyar dolar oldu...

Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, Halic Kongre Merkezi'nde diizenlenen TiM 32. Genel Kurul ihracatin Sampiyonlar Odal Térenine
katilarak konugma yapti. Erdogan ekonominin yani sira kiiresel siyasetten toplumsal dengelere kadar bir¢ok alanda risklerin arttigi, tehditlerin
cesitlendigi bir siiregle karsi karsiya olundugunu belirterek "Her tiirli senaryoya karsi hazirhiklyiz" dedi. Erdogan, "Ozellikle son 3 ayda yasanan
soka ragmen ekonomi programi sarsilmadi, dayanikliigini kanitladi, giiven tazeledi. Enflasyonla miicadelede durusumuzu koruyoruz. Enflasyon
dusiyor. Enflasyon bir yildir kesintisiz geriliyor. Yil sonunda enflasyonda 20'li rakamlari gérmeyi hedefliyoruz” agiklamasini yapti.

Tiirkiye istatistik Kurumu (TUIK), bugiin Mayis ayina iliskin isgiicii verilerini yayimladi. Hanehalki isgiicii Arastirmasi sonuglarina gére; 15 ve
daha yukar yastaki kisilerde issiz sayisi 2025 yili Mayis ayinda bir énceki aya gére 69 bin kisi azalarak 2 milyon 972 bin kisi oldu. Issizlik oran
ise 0,2 puan azalarak yiizde 8,4 seviyesinde gerceklesti. issizlik orani erkeklerde yizde 6,5 iken kadinlarda yizde 11,9 olarak tahmin edildi.
istihdam edilenlerin sayis1 2025 yili Mayis ayinda bir énceki aya gére 100 bin kigi artarak 32 milyon 518 bin kisi, istihdam orani ise 0,1 puan
artarak yiizde 49 oldu. Bu oran erkeklerde yiizde 66,3 iken kadinlarda ylizde 32,2 olarak gerceklesti.

Turkiye istatistik Kurumu ile Ticaret Bakanlig is birligiyle genel ticaret sistemni kapsaminda iiretilen gecici dig ticaret verilerine gére; Mayis
ayinda dig ticaret agigi bir dnceki yilin ayni ayina gore yiizde 2,7 artarak 6 milyar 468 milyon dolardan, 6 milyar 645 milyon dolara yikseldi. Dig
ticaret agig onceki aya kiyasla ise geriledi. Bloomberg anketine katilan ekonomistlerin medyan beklentisi dis ticaret agiginin 6,5 milyar dolar
olmasi yéniindeydi. Dis agik dneeki ay 12,09 milyar dolar olmustu.



MAKROEKONOMI

BUYUME

Tiirkiye ekonomisinin 2025 yilinin

Biiylime Beklentileri GSYH
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MAKROEKONOM i

Yillik Enflasyon
%35,4...

Mayis ayinda TUFE
enflasyonu %1,53 olarak
gercekleserek, piyasa
beklentisi olan %2,1’in
oldukga altinda kaldi. Buna
gore, yillik enflasyon orani
Nisan ayindaki %37,9'dan
%35,4'e geriledi.

Enflasyon & TCMB Beklenti Anketi Beklentileri
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MAKROEKONOMi

BUTCE

BUTCE Yilliklandirilmis Biitge ve Nakit Dengesi (mir TL) Yurt ici Bor¢ Odeme Projeksiyonu (mn TL)
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CARi DENGE

Nisan ayinda cari islemler
hesabi 7.864 milyon ABD
dolari agik kaydetmistir. Altin
ve enerji harig cari islemler
hesabi ise 1.938 milyon ABD
dolar agik vermistir.
Odemeler dengesi tanimh dis
ticaret a¢ig1 9.891 milyon ABD
dolari olarak gergeklesmistir.
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MAKROEKONOMI GOSTERGELER

Gergeklesen ovp
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 | 2024 2035 2026 2027
poise [ _______ |

GSYH Byiime (%) 61 32 15 28 09 13 114 55 51 35 4 45 s
GSYH {milyar TL, cari fiyatiarla) 2339 2609 3111 3724 4300 S047 7240 15012 26586 44218 61540 72815 83132
GSYH {milyar $, cari fiyatiarla) 862 863 853 789 761 7 807 906 1130 1331 165 1642 1774
Tﬁrkive've iligkin gergeklegen Kisi Bagi GSVH (5] 11019 10883 10616 9693 9127 8507 9503 10650 13243 15551 17028 18990 30.420
T Bdemeler Dengesi
ve OVP tahmini olarak bazi Ihracat (milyar §] 155 153 169 179 182 170 2252 /40 2556 2640 2996 2961 3196
P ithalat (milyar §) 204 193 228 220 199 220 74 33T 32D M50 90 00E 4TS
makroekonomik gestergeler Dis Ticaret Dengesi (milyar $] 49 10 -59 41 a7 -50 462 095 1063 810 894 945 979
Cari Iglemler Dengesi (milyar 5} 27 27 41 21 8 37 35 484 450 220 286 256 216
Cari |slemler Dengesi/GSYH (% 31 31 43 27 11 53 1.7 53 40 47 20 16 13
GSYH Deflatar Arti, % Deisme 148 29 96 682 609 339 134 85
TOFE (¥l Sonu Deisim, %) 88 85 11,9 203 118 146 361 643 B4 415 12§ 97 7.0
Bistge Dengesi (milyar TL) E] 30 48 ) 124 4753 2015 427 14911 21771 1688 19095 13863
Bistce Dengesi/GSYH (%) 1.0 11 15 20 29 35 28 0 56 49 27 26 23
s
Isizlik Oran (%) 109 128 103 133 136 132 120 104 94 93 96 92 88
I Giicine Katima Orani (%) 504 512 520 523 518 1433 514 531 533 545 550 555 56,0
Res Efektif Daviz Kuru (il Sonu) 29 a4 86 7% 76 623 481 547 552
USD/TRY (1 Sonu) 292 353 379 529 535 744 134 187 295
USD/TRY (Orealama) 713 am 365 484 568 702 898 1657 2349 3322 4201 dddl
EUR/TRY (¥l Sonu) 317 an 455 606 667 9,10 151 00 327
EUR/TRY (Ortalama) 30 33 4,12 569 636 204 105 174 153
EUR/USD (Yil Sonu) 109 105 120 115 112 122 14 107 110
EUR/USD (Ortalama) 111 111 113 118 112 114 12 11 11
peral () 37 55 67 51 66 414 71 101 83 849 838 814 79,4
o e
TEMB Bir Hafta Vadeli fiepo Ihale Faiz Orani (%) 75 80 30 40 120 170 14,0
TCMB Agurlikl Ortalama Fonla ma Maliveti (%) 88 83 128 41 114 170 140
BIST 100 717 781 1153 913 1144 1477 1358

Gésterge Tahvil Faizi 84 B4 112 1838 181 10,1 227



Rezervler TCMB Rezervler (mir USD) & Swap Payi (%) Kisa Vadeli Dis Borg Stoku & Briit Rezerve

toparlaniyor...

—Ddviz Varliklar ==Swap Orani (sa3 eksen - %]

—Brit

26 Haziran Persembe giinu
toplam rezervlerin 156,6
milyar dolara, Net Uluslararasi
Rezerv (NUR) seviyesinin 47,9
milyar dolara, tim swaplar
harig net rezervlerin ise 0,9
milyar dolar artigla 29,8 milyar
dolara yikseldigini

gorilmektedir. TCMB Rezervler (mir USD) Yurt disi Yerlesik Portféy Yatirimlari (mn USD)
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DOLARIZASYON & REEL EFEKTIF DOVIZ KURU

Dolarizasyonda Déviz Tevdiat Hesabi (mir USD) & Dolarizasyon (%) Yurt igi Yerlesiklerin Déviz Mevduati (mir USD)

gerileme...
—DTH —Dolarizasyan koo —Bireysel (sol) ——Kurumsal —Kur KorumahMevduat 0
. . . a00 450
20 Hatziran itibari ile mevduat et be 10
. 80 384 400 120
bankalari genelinde toplam ha boo
mevduat icinde TL 20 350 100
300 150 &0
mevduat (KKM dahil) oraninin 280 300

&0
%61,6 seviyesine yikseldigi :f: 250 " \ a0
hesaplaniyor. $6z konusu g0 = 20
oran kamu mevduat :
bankalarinda %64,2'ye
yikseldi, 6zel mevduat

bankalarinda %61,0

seviyesinde kaldi, yabanci TUFE Bazh Reel Efektif Déviz Kuru Dolar/TL & Hacim
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mevduat bankalarinda ise
%64,2 seviyesine geriledi.
KKM’nin TL karsiligi dévize
endeksli bir varlik sayilarak,
Turkiye'deki mevduat
dolarizasyonu
hesaplandiginda ilgili haftada
bu oranin %40,9 seviyesine
geriledigi hesaplanmaktadir.
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TCMB Faizi Sabit Tuttu...

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
(TCMB) Para Politikasi Kurulu (PPK)
politika faizini %46 seviyesinde,
gecelik borglanma faizini de %49'da
sabit tuttu. Anadolu Ajansi'nin
beklenti anketine katilan 23
ekonomistin 19'u da politika faizinin
%46 seviyesinde sabit birakilacagini
ongoriiyordu. Bu agidan karar, piyasa
beklentileriyle uyumlu oldu. Mayis
ayinda yillik enflasyon %35,4'e
dismusti. TCMB'nin Haziran ayinda
yaptigi ankette, 12 ay sonrasi igin
enflasyon beklentisi de %24,5
olmustu. Gorevden uzaklastirilan
Istanbul Biy(iksehir Belediye Baskani
Ekrem Imamoglu'nun
tutuklanmasinin ardindan Nisan
ayindaki toplantida politika faizi 350
baz puan artirilarak %46 seviyesine
ylkseltilmis, gecelik borglanma
faizini de %49'a yikseltmigti.

Tiirkiye Reel Faiz
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BASABAS ENFLASYON ORANLARI

10Y Breakeven

2Y Breakeven

Spread ——10Y Breakeven —— 10y Benchmark

Spread ——2¥ Breakeven =——2Y Benchmark
2 ve 10 yilliklarda hazine “° &0
tahvil getirisi ve enflasyona 3 50
endeksli tahvil getirisi 0 "
arasindaki makasin agiimaya 2

devam ettigi gériluyor.




YURT DISI YERLESIK PORTFOY YATIRIMLARI

Hisse piyasasina giris, tahvil Yurt digi Yerlesik Portféy Yatinmlari (mn USD) Yurt disi Yerlesik DIBS Yatirimlari

piyasasindan gikig —Hisse — DS (4 haftali)
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satisi gergeklestirirken, tahvil 2000 -
tarafinda ise 685,6 milyon dolarlik .
alim yapti. Boylece yabancilar 11 ] : 2
Nisan haftasindan bu yana ilk kez .
hisse senedi piyasasinda net satig 2000 2

gergeklestirmis oldu.

DiBS'lerde yabanci payr 16-20 oo
Haziran haftasinda %5,85 ) . ’ B —
seviyesindeyken BIST yabanci payi
%35,15"tir.

9-13 Haziran haftasinda DIBS 1000
yabanci payi %5,53 seviyesinde
bulunuyordu.

2000




Politika faizi %46,0'da...

Tlrkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi (TCMB) Para Politikasi
Kurulu (PPK) politika faizini %46
seviyesinde, gecelik borglanma
faizini de %49'da sabit tuttu.

TCMB Faiz Oranlari

—1 Haftalik Repo Faiz

Gecelik Repo Faii
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Tiiketici gliveninde hafif
iyilesme...

Tiiketici Gliven Endeksi bir nceki
aya gore %1,1 artarak 84,8
degerine yiikselirken, endeks yillik
bazda %5,3 artti. Hanenin mevcut
durum beklentisi endeksi yatay
seyrederek 69,1 olurken, gelecek
12 aylik déneme iliskin beklentiler
%1,2 artarak 85,3 oldu.

Reel Kesim & Tiiketici Giiven Endeksi

—Reel Kesim Guven Endeksi
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—Tiketici Giiven Endeks (sag eksen)
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Sektorel Giiven Endeksleri
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KREDi BUYUMESi

Kredi hacmi trend ‘ B

bliylimesi yavaslarken, o
ihtiyag kredileri diginda s000
tiim kredi faizlerinde o
artis yasandi. o

20,00

Toplam Mevduat ve Kredi Biiylimesi

—Mevduat Bilyamesi —Kredi Bilylimes:

alk 22

Eylal 22

Ar

Haziran 22

Haziran 25

Mevduat ve Kredi Faizleri (%) Kredi-Mevduat Spread
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TAHVIL PiYASALARI

EUROBOND

EUROBOND s o —temiin
Bono-Eurobond Son Haftalik  Yilbagindan

Turkiye’nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk 1Y TRY 40.2% (195 bps) 2,971 bps

primi 305 bp'dan islem gériirken,

Ocak 2035 vadeli 10 yillik Eurobond 2YTRL 38.2% (471bps) 2,763 bps

faiz getirisi %7,46 seviyesinden islem 10Y TRY 26.7% 46 bpl 1,634 bps

gordii.

8Y Eurobond$ 6.7% (12 bps) (77 bps)
10Y Eurobond$ 1.3% (11 bps) (40 bps)

7 voonNn ® Sy BY W 8y 9 Wy 1SV Y 30 .
ABD Hazine Bonolan ABD & EM Bono Karsilastirmasi

D10Y.2F  mABD 10 Harin 0 10 Brsskaiess ——ARD IO e ML B




HiSSE SENEDI PiYASALARI

BORSALAR

Gectigimiz hafta iran-israil ateskesiyle
tim diinya borsalarinda rahatlama
rallisi gérduik. Ayrica, Cin-ABD ticaret
anlagmasiyla Cin, ABD’ye %10 gimrik
tarifesi uygularken; ABD, Cin'e %30
tarife uygulayacak. Bagka ulkelerle de
ABD'nin ticaret anlasmalari yapmasi
bekleniyor. Bunlarin yani sira FED’den
bu sene en az i faiz indirimi
beklentisi bulunuyor. Boylece S&P ve
diger Ulkelerin borsalarinda pozitif bir
seyir gormekteyiz.

GELiSMIS ULKELER
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Dow Jones
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BIST ENDEKS KARSILASTIRMALARI

BIST 100 endeksi haftayi
%2,9 kazancla 9.404 puan
seviyesinden tamamladi.

Endefsler | XUTUM | XBANK __ XUSIN | XU030 __XU0S0 ___ XU100

Piyasa Degeri (bin TL) 13.606.741 1.893.366 3.520.054 5.841.756 7.067.638 8.573.089 2731333 5.033.652
Piyasa Degeri (bin USD) 342772 47.717 88.669 147.152 178.031 215.953 68.801 126.819

Halka Acik Piy. Deg. (bin TL) 3.729.002 490.750 1.040.463 2.018.131 2.288.005 2.694.539 676.407 1.034.464

Halka Agik Piy. Deg. (bin USD) 93.938 12.367 26.209 50.836 57.634 67.874 17.038 26.063
Halka Agiklik 27% 26% 30% 35% 32% 31% 25% 21%
Toplam igindeki Pay 100,0% 13,2% 27,9% 54,1% 61,4% 72,3% 18,1% 27,7%
Haftalik Getiri 2,6% 74% -0,2% 2,6% 2,4% 2,2% 1,0% 3,5%
Aylik Getiri % [ asw IR s 3% % P s%

YBB Getiri 0% 4% -8% 3% 4% -a% 9% 15%

1 Yillik Getiri 5% a0% Ak | 0% 12% 2% | a7% 19%
F/K 17,2x 5,9x 34,6x 11,5x 12,0x 12,7x 16,7x 42,7x

P/DD 1,3x 1,2x 1,3x 1,1x 1,1x 1,2x 1,4x 1,6x



CDS VE BORSA ISTANBUL KARSILASTIRMASI

CDS & 10 yilik Tahvil Faizi Dolar bazh XU100 & CDS

~——XU100 Getiri (TL) ——XU100 Getiri ($) —CDS —XU100 Getiri (3)
PR . . . 25.000 700 1000 700
Turkiye’'nin 5 yillik Dolar cinsi :
) . B 200
CDS risk primi 305 bp’dan - s
islem gorurken, CDS 20.000 800
cephesindeki diists bankacilhik 500 | 700 500
enc?eksml poz_|t|f - P .
etkilemektedir. ) !
500
300 300
10.000 400
200 300 200
5.000 200
100 100
100
0 0 o [}
8 H 32382333 ITYL 8 8 R 8 3383233334983
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BORSA iSTANBUL'DA SEKTOR ENDEKSi GETiRILERi

Borsa Istanbul Sektor Endeksi Getirileri (Haftalik) Borsa Istanbul Sektor Endeksi Getirileri (YBB)

BIST100 bu haftaya gugli Fin. Kir, Faktoring I 5 Fin.Kir. Faktoring I 215
alicili bagladi. CHP'nin pne M 7 hril I — iy
38.0lagan Kurultayi'nin Kobisanay — Miadencik — g
. .. . Mal . Orman, Kagit, Basim W 7
|pt?lll istemiyle a_u;llan dava 8 FE, o Copmental 1.0 -
Eyliil'e ertelendi. Ulstirma _— 2 Kobi Sanayi W0
P ’ Sigorta N 0 Turizm I w00
Boylece BIST100'de ol ve vat e Mali | 26
bankacilik endeksi ingaat R Metal Ana 15
" Lu. . . Orman, Kagit, Basim s Ulasurma 1,4
onderliginde bir ralli . s Hetsim =
gérmektey’iz. Gida, Igecek Bl s Hizmetler  -05 |
Hizmetler I :: Hold. Ve Yat. 08 |
Metal Esya, Makina M Elektrik .08 |
Gegtigimiz hafta faktoring ve R : ]lj' o | o :
banka endeksleri pozitif K soa 83 11
ayrigirken; tas-toprak ve —_— I'a”j’ o lss:
metal ana endeksleri negatif lltisim 01 Kimya, Petral, Plastik 11,7 I
Men. Kiym. Y. 0. 0.2 | Ticaret -11,8 [
avfl§tl. Sinai 02 | Tekstil, Deri -13,5 [l
Kimya, Petrol, Plastik  -18 [l Metal Esya, Makina -15,8 [l
Metalana 2,0 [l Men.kiym. ¥. 0.-17,3 [l

Tas Toprak -2,5 [ sigorta-17,6 [l
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XU100 HiSSELERi RELATIF GETiRIiLERI

XU100'e relatif Getiriler (Haftalik) XU100’e relatif Getiriler (YBB)

Sira Hisse Haftahk Getiri (%)  Sira Hisse Haftahk Getiri (%) Sira Hisse YBB Getiri (%) Sira Hisse YBB Getiri (%)
. . 1 VERUS 100 Tkren  [15.9 00 1 ESEN BEGE | 100 visn

BIST'te makroekonomiye 2 SKBNK 9 eceue  -107 [ 2 cEmas 50,8 9a Tknsa  -afs
dair gelismelerin dikkatle 3 TAVHL T 120k 98 TURRS 80 [ 3 ASELS [ TN 98 Hs  -354 [
izlendigini gériiyoruz. 4 ALBRK H 97 IPEKE 57 | 4 POLHO ] 7152 97 gozoe  -3a,a [
L. L. 5 HALKB B sho 96 KOZAA 56 [ | 5 TKFEN B 6031 96 zoReN  -29,3 [ A
Yurtdisindaki jeopolitik 6 EKGYO B ko 95 CEMTS 54 | 6 HALKB Bl son 95 neTas 289 |
risklerin azalmasi ve igeride 7 NTHOL B o 94 ovakC 54 | 7 EGGUB Bl =70 saprva 267 |
CHP kurultay davasinin 8 ARCLK [ i 93 KCHOL 42 B ] 8 TTKOM Bl 3214 93 konva 263 [
ertelenmesi BIST icin pozitif 9 AKBNK ] 607 92 EREGL -4 [ | 9 SKBNK B sss szsasa 255 [
10 PGSUS B ss0 91IANTS 36 [ | 10 EKGYO Bl 5195 91 IANTS  -24.8 [ |
gelismeler olarak 6ne 11 sELEC B s 90 KeRVT 36 [ | 11 ALBRK 0 223 soasa 247 [0
ckmaktadir. 12 YKBNK B sos 89 KONVA 35 (| 12 SELEC I 1900 89 nuHCM 246 [
13 HIGYO B 500 88 HAS 35 [ | 13 IPEKE 0 17 88 BRSAN  -24,5 [
14 POLHO B ass 87 PARSN 34 | 14 PGSUS I s 87 BUCM 234 T
15 MPARK | AT 86 ALKIM 3,2 b | 15 TUKAS I va 86 KARSN  -23,4 [



ANALIST HEDEF FiYAT BEKLENTILERINE GORE BIST 100 ENDEKSi TAHMiN MODELI

Modele gore BIST 100
endeksinde yiikselis

beklentisi bulunuyor...

Analistlerin BIST 100 endeks
hisselerinin hedef fiyatlarini,
kisa ve uzun vadeli
ortalamalarini kullanarak
olusturdugumuz modelde
endeks yukari yonli bir
potansiyel tasimaktadir.

25000 25

Analist Hedef Fiyat Beklentilerine gére BIST 100 Endeksi Tahmin Modeli
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BLOOMBERG HEDEF FiYAT DEGISiMIi

XU100 Hedef Fiyat XBANK Hedef Fiyat

Potansiyed (saf eksen) —==XU100 —==Hedef Potansiyel (saf eksen) —==XBANK e==Hedef
25000 140% 25000 B0%
Bloomberg hedef fiyatlar ile 1208
60%
bankalarin performansi 20000 20000
arasinda makas giderek 100% o
acilmaktadir. Bununla o
birlikte XBANK'da hedef e 15000 20%
fiyatlarda da bir diisiis 60%
gorilmektedir. 10000 10000 %
40%
20%
20%
5000 5000
0% 0
a 20! o 60"
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Haziran 22
Haziran 23




XU100 & MSCI EM F/K

XU100 & MSCI EM F/K XU100 & MSCI EM F/K iskontoya gére Potansiyel

{MSCI EM'e gére BISTI00F/Kiskontosu ——BIST100 F/K
BISTL00 Sy ortalama F/K — M50 EM Sy ortalama F/K
——MSCIEM F/K BIST100 Sy ortalama F/K iskontosu
. F/K Tiirkiye EM iskonto Potansiyel
Bist F/K_ ag.lsmda n"3,“6x En Yiiksek 10 216 3% 20M%
garpan ile iglem gorurken, En Diisiik 35 102 74% 4%
MSCI EM'e gore %59,8 oetalama 56 s -6
X . cari 36 136  -74% 56%
iskontolu seyretmektedir. Ortalama Iskontoya Déniis Carpani 5,5 5%

Boylece 5 yillik
ortalamasinda seyrediyor.

XU100 F/K XU100 F/K iskontosu

—BsTI00 F —BSTI00 5y crtalama /K I —MSCI EM'e gbre BISTLOO F/K iskontosu — 5y ortalama iskento —+/-2std

120 -30%
19 -35%
0. -A40% J.

a0 -a5% L 1

-50%

a0

i -55%

0 % [20]
60 -65%




Sinai Endeksi cari F/K
agisindan 5x ile iglem
gériirken MSCI EM'e gére
epey iskontolu
gérinmektedir.

XUSIN F/K iskontosu ise %83.

XUSIN & MSCI EM SINAI F/K

XUSIN /K iskontosu

XUSIN F/K

Aralik 19

—wisCI EM Sna F/K
SIN Sy ortalarna F/K

—=XUSIN FfK ammt/-251d

Agustos 20

ABustos 21

Aralik 21

Nisan 23

Agustos 23

Aralik 23

Nisan 25

XUSIN & MSCI EM F/K iskontoya gire Potansiyel

F/K Tirkiye ~EM  iskonto Potansiyel
En Yiiksek 21,7 281 2% 1099%
En Diisiik 1,8 7,2 -88% 2%
ortalama 62 133 -51%

cari 18 156 -88% 244%
Ortalama iskontoya Diniis Carpam 7.7 324%

XUSIN F/K iskontosu

40% —MSCI EM Sanaylye gre XUSIN /K iskontosu —5y ortalama iskonto
20%
0%
20%
40%
80% M
100%
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XBANK & MSCI EM BANK F/DD

XBANK & MSCI EM BANK F/DD XBANK & MSCI EM F/DD iskontoya gére Potansiyel

. MSCI EM Bankalarina gire XBANK /DD iskentoss —MSC EM F/DD
MBANK Sy ortalama F/DD —HBANKF/DD
45 sy artatama iskonto

P F/OD Tiirkiye EM iskonto Potansiyel
Bar]kaullk Sektori —12 ay . F— 618 w5 0% | s
cari F/DD agisindan 4,1x ile En Dilsiik 1,04 65 -86% -74%
islem goriirken MSCIEM’e ortalama 28 B3 65k
M . cari 406 96 5% 2%
gore %58 iskontolu Ortalama Iskontoya Dénds Carpant 3,37 A%

seyretmektedir.

XBANK F/DD XBANK F/DD iskontosu

——XBANKF/DD  —mms/-25td —MSCI EM Bankalanna gére KBANK F/DD iskontosu =Sy ortalama iskonto




NASDAQ Piyasa Carpanlari

NASDAQ cari F/SATIS NASDAQ piyasa carpanlan farkl

) ) y ) . Ffsatis Potansiyel F/FAVOK Potansivel F/K  Potansiyel Endeks Potansiyel
. ——NASDAQF/SATIS ——NASDAQ Sy ortalama FIVAT/SATIS —41/-&& Yok 61 % 243 1% a7 am | mm
NASDAQ cari 5,9x F/Satls, ? EnDigik 34 -z 13,0 -a1% 190 6 10279 5%
- . . ortalama 50 -16% 196 -10% 256 -6
21,9x F/FAVOK, 27, 3xileri 6 cari 59 19 273 253
dontk F/K ile 5 yillik 5 —rasoan -
900 25000
ortalamalar civarinda i s 00 N
N m . 3 .EJL\ 20000
islem gormektedir. . oo 15000
floo 10.000
1 300
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Q cari F/FA
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S&P500 PiYASA CARPANLARI

S&P500 cari F/SATIS S&P500 piyasa carpanlan farkh seviyelere gdre potansiyel

FfSatis Potansivel F/FAVOK Potansivel 74 Potansivel Endeks Potansiyel
——SPSO0F/SATIS  —SPS00 Sy ortalama FYAT/SATIS  —+2/-25t00) e vuksek

33 2% 182 21% B3 % 6173 %
S&PS00 cari 3,2x F/Satis, s moogm | o o om o] =
15x F/FAVOK, 22x ileriye '3 san 32 150 zo B17
donik F/Kile 5 yillik 25 - e

ortalamasinin Gstiinde 2
seyrediyor. L5
1
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0

aan dHESNNNNDa [P
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£ 2 2 Z 2

S&P500 cari F/FAVOK
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DOW PiYASA CARPANLARI

)W cari F/SATIS DOW piyasa carpanlari farkl seviyelere gére potansiyel
. —DOWF/SATIS  —DOW Sy ortaloma FVAT/SATS  —2/25t0 g ant o "'i:;é" oteltel o Pyl fce Pomeivel
Dow cari 2,9x F/Sat|§a 9,5x 35 EnDisik 19 E 84 -15% 15 29% 25706 -41%
F/FAVOK, 20,4x ileriye donlk = oelam 22 il el =

cari 30 99 204 43819
F/Kile 5 yillk ortalamasina 25 T, i)

kiyasla karigik bir gériinim z N W - e

45.000
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H H 15 35.000
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Ozel Bankacilik
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https://qrco.de/bdUCFG

Makroekonomik degerlendirme ve analizler Ziraat Katihm Ozel Bankacilik Ekonomik Arastirmalar
tarafindan hazirlanmaktadir.

Borsa Istanbul'a kote, halka acik sirket degerlemeleri ve sirket bazli haberler Ziraat Katilim Ozel
Bankacilik Yatirim Arastirma tarafindan hazirlanmaktadir.

UYARI

Bu bulten Ziraat Finans Grubu tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup;
sadece musterileri bilgilendirme amacini tasimaktadir. Bulten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve
grafikler izin olmaksizin kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.

Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanligr hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. Bu
gOrusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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